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sur les comptes annuels

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons
notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2014, sur :

« le controle des comptes annuels de la société Sporever, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;
« lajustification de nos appréciations ;
» les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France ; ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par
sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également a apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.



EY

i. Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la justification de
nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

La note 2.2.2 « Immobilisations financiéres » de I'annexe expose les conditions dans lesquelles votre
société peut étre amenée a constituer des provisions pour dépréciation des titres de participation
lorsque la valeur d'utilité, appréciée en fonction des perspectives de rentabilité des sociétés
concernées, devient inférieure a la valeur comptable. Dans le cadre de notre appréciation des
estimations retenues pour votre société, nos travaux ont consisté a apprécier les hypotheses retenues
pour |'élaboration des données prévisionnelles utilisées, notamment au vu des réalisations des
périodes précédentes, a revoir les calculs effectués par votre société et a nous assurer du caractére
raisonnable de ces estimations.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée dans
la premiére partie de ce rapport.

ll.  Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les documents

adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives a I'identité
des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Paris-La Défense, le 27 mars 2015

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG et Autres

Franck Sebag
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BILAN ACTIF

en€

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations corporelles (note 1)
Participations (note 2)
Immobilisations financiéres (note 2)
Total Actif immobilisé

ACTIF CIRCULANT

Créances clients et comptes rattachés (note 3)
Autres créances (note 4)

Valeurs mobiliéres de placement (note 5)
Disponibilités (note 5)

Total Actif circulant

Charges constatées d’avance

TOTALACTIF

31/12/2014
Brut

19719
4488745
150150
4658613

65774
554876
10593
631243

14780
5304636

Amort./Prov.

(17 100)

(17 100)

(17 100)

Net

2618
4488 745
150 150
4641513

65774
554 876
10593
631 243

14 780
5287 536

31/12/2013
Net

5184
4488745
170550
4664 425

247 567
554715
11760
814042

30456
5508 924




BILAN PASSIF

en€ 31/12/2014 31/12/2013
CAPITAUX PROPRES ( note 6)

Capital 5496 260 5496 260
Primes 359418 359418
Réserves 321791 321791
A nouveau (3371159) (2 655 056)
Résultat net de l'exercice (405 312) (716 103)
Total capitaux propres part du groupe 2400998 2806310
Provisions pour risques et charges (note 7) 32290 17 071
Provisions pour risques et charges 32290 17071
Dettes financieres (note 8) 2 000 232 1915967
Emprunts et dettes financiéres diverses 2000 232 1915967
Dettes d’exploitation 854 015 769576
Avances ( note 9) 3543 3543
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 400 259 292 278
Dettes fiscales et sociales (note 10) 446 452 470200
Autres dettes d’exploitation (note 10) 3761 3554
Total dettes 2 854 248 2685543
Total passif 5287 536 5508924




COMPTE DE RESULTAT

En€ 2014 2013
Chiffre d’affaires (note 11) 1117001 1176 159
Autres produits 28 349
Produits d’exploitation 1117029 1176508
Autres achats et charges externes 764 550 792 489
Impdts, taxes et versements assimilés 23636 26 296
Charges de personnel {note 12) 647 129 812439
Dotations aux amortissements et aux provisions 2512 2512
Autres charges 3 4
Charges d’exploitation 1437830 1633741
Résultat d’exploitation -320 801 -457 233
Produits financiers 19625 15937
Charges financieres 93 851 86 837
Résultat financier (note 13) -74 226 -70 899
Résultat courant avant impéts -395 028 -528 132
Produits exceptionnels

Charges exceptionnelles 10284 187970
Résultat exceptionnel (note 14) -10284 -187 970
Impot sur les bénéfices

Résultat net -405 312 -716103




NOTES ANNEXES



1 FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

Néant.

2. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

2.1 Principes généraux

Les comptes de Sporever sont établis conformément aux dispositions légales et réglementaires
applicables en France {99-03).

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de bases (continuité de I'exploitation, permanence des méthodes
comptables d'un exercice a l'autre, indépendance des exercices) et aux regles générales d'établissement
et de présentation des comptes annuels.
La méthode de base retenue pour |'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des
co(ts historiques.
2.2 Méthodes d’évaluation
2.2.1 Immobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d’acquisition. Les immobilisations sont
composées exclusivement d’aménagements et d’agencements.
Les amortissements sont calculés linéairement sur la durée d’utilisation probable des différentes
catégories d’'immobilisations. Ces durées sont principalement les suivantes :

e Agencements, installations techniques et générales : linéaire sur 5 ou 10 ans
Les plans d’amortissement sont revus annuellement.
2.2.2 Immobilisations financiéres
Les titres de participation sont enregistrés au prix d’acquisition historique. Les titres de participation
font I'objet d’une dépréciation lorsque la quote-part de situation nette ou valeur d’utilité devient
inférieure a la valeur figurant dans les comptes.
La valeur d'utilité s’apprécie en fonction des perspectives de rentabilité de la société détenue,
comparativement aux perspectives prévues lors de la création ou de ['acquisition de la société.
2.2.3 Actif circulant et passif circulant
Créances et dettes

Les créances et les dettes sont inscrites au bilan pour leur valeur nominale historique.

Les créances et dettes en devises sont converties en euro sur la base du cours constaté a la cloture.



Une provision pour dépréciation des créances est constituée lorsque la valeur d’inventaire est inférieure
a la valeur comptable, sur la base d'une revue des risques individuels.

Valeurs mobilieres de placement

Les valeurs mobilieres de placement figurent au bilan pour leur valeur d’acquisition ou pour leur valeur
d’inventaire, si celle-ci est inférieure.

Lorsque la valeur d’inventaire des titres établie sur la base du dernier cours constaté avant la cl6ture est
inférieure au prix d’acquisition, une provision pour dépréciation est constituée.

Les plus values latentes calculées a partir du cours au 31 décembre 2012 sont réintégrées dans le calcul
du résultat fiscal.

2.2.4 Chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires est présenté hors taxes et aprés déduction des rabais, remises et ristournes
accordées.

Il se compose uniquement des refacturations de prestations diverses réalisées aupres des sociétés du
groupe.

2.2.5 Résultat exceptionnel

Les produits et charges exceptionnels sont constitués des éléments significatifs qui, en raison de leur
nature, de leur caractére inhabituel et de leur non-récurrence, ne peuvent étre considérés comme
inhérents a I'activité opérationnelle de la société.



% NOTES SUR LE BILAN

Note 1 : Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles s’analysent comme suit :

En€

et aménagements divers
Immobilisations corporelles

Valeurs brutes | Augmentations
au 01/01/14
Installations générales, agencements

19719

19719

Diminutions

Valeurs brutes

au31/12/14
19719

19719

L'évolution des immobilisations corporelles s’analyse comme suit :

En€ Valeurs brutes Amort Valeurs nettes | Valeurs nettes
au 31/12/14 au 31/12/14 au 31/12/13
tallati Snérales,
Insta :a ions generaies agencements 19719 17100 3 619 5131
et aménagements divers
Immobilisations corporelles 19719 17 100 2619 5131
’évolution des amortissements des immobilisations corporelles s’analyse comme suit :
En€ Montants au | Dotations de Reprises / Montants au
01/01/14 I'exercice Diminutions 31/12/14
‘ : A
nstalitattons géné ral.es, agencements 14587 5812 17100
et aménagements divers
Immobilisations corporelles 14 587 2512 0 17 100
Note 2 : Participations et immobilisations financiéres
Les immobilisations financieres s'analysent comme suit :
En € Valeurs brutes " Valeurs brutes
au 01/01/14 au 31/12/14
Participations 4488 745 4 488 745
Préts et autres i bilisati
it Canaad el i 170550 20400 150 150
financiéres
Immobilisations financiéres 4659 295 0 20400 4638 895
’évolution des immobilisations financiéres s’analyse comme suit :
En € Valeurs brutes | Amort / Dépré |Valeurs nettes| Valeurs nettes
au 31/12/14 au 31/12/14 au 31/12/13
Participations 4 488745 4 488 745 4 488 745
Préts et autres immobilisations
e b ' 150 150 150 150 170550
financiéres
Immobilisations financiéres 4638 895 0 4638 895 4659 295




A la cléture de I'exercice, les titres détenus par Sporever SA sont composés uniguement des titres de
participation Media365 pour 4 489k€, correspondant a 100% du capital de la sociéeté.
Au 31 décembre 2014, aucune immobilisation financiére ne fait 'objet d’une dépréciation.

Note 3 : Clients et comptes rattachés

Le détail du poste clients et comptes rattachés est le suivant :

En€ 31/12/2014  31/12/2013 24
<lan >1an
Créances clients 0 0
Factures a établir 0 0
Total clients et comptes rattachés 0 0 0 0
Total clients et comptes rattachés net 0 0
Note 4 : Autres créances
Le détail du poste Autres créances est le suivant :
e 31/12/2014  31/12/2013 =
<lan >1an
Personnel 2500 0
Taxe sur lavaleur ajoutée 54382 56 220 54 382
Autres impots 0
Débiteurs divers 11392 188 847 7003 4383
Créances de I'actif circulant 65774 247 567 61386 4388
Charges constatées d'avance 14780 30 456
Total 80554 278 024 61386 4388

Les autres créances sont évaluées a leur valeur nominale et n’ont pas nécessité de dépréciation.

Au 31 décembre 2013, les débiteurs divers étaient essentiellement constitués de la créance liée a la
cession de Panoramic pour 155k€ dont la derniére échéance de réglement était en 2014 conformément
au protocole de cession.

Au 31 décembre 2014, ces débiteurs divers sont exclusivement constitués des créances CICEC 2013 et
2014.

Note 5 : Valeurs mobiliéres de placement et disponibilités

Elles sont constituées de comptes a terme pour 555k€ et de la trésorerie sur comptes bancaires pour
11kE.

Note 6 : Capitaux propres

Le tableau des capitaux propres s’analyse comme suit :



En€

Situation au 31/12/13
Résultat de I'exercice

Aff. en report a nouveau

Situation au 31/12/14

Capital

5496 260

5496 260

Primes

359418

359418

Réserve
légale
321791

321791

Résultatde  Report  Total des capitaux
I’exercice A nouveau propres
(716 103) (2 655 056) 2806 310
(405 312) (405 312)
716 103 (716 103) -
(405 312) (3371159) 2400998

Note 7 : Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges correspondent uniquement a la perte sur les titres ODDO a la

cléture.

Note 8 : Emprunts et dettes

Les emprunts et dettes financiéres sont exclusivement constitués de compte courant avec la filiale

Media365.

Note 9 : Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Les dettes fournisseurs et comptes rattachés se détaillent de la maniére suivante :

31/12/2014  31/12/2013 234
<lan >1an
Fournisseurs et comptes rattachés 173 364 175939 44215 129149
Factures non parvenues 226 895 116 339 146 811 80084
Total 400 259 292278 191026 209233
Note 10 : Dettes fiscales et sociales et autres dettes
Les dettes fiscales et sociales et les « autres dettes » se détaillent de la maniére suivante :
31/12/2014  31/12/2013 o
<lan >1an
Personnel et comptes rattachés 156 698 220352 156 698
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 147 231 127 826 147 231
Taxe sur la valeur ajoutée 122.757 99322 122 757
Autres impots, taxes et assimiliés 19767 22701 19767
Groupe et associés 2000232 1915967 2000232
Autres dettes 3761 7097 3761
Total 2450446 2393 265 2450446 -




4. NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

Note 11 : Ventilation des produits d’exploitation

La répartition des produits d’exploitation est la suivante :

Produits d'exploitation 2014
en k€ Montants %
Locations diverses (a) 421 38%
Refacturation interne (b) 696 62%
Total 1117 100%

(a)
(b)

fonctions administratives...)

Note 12 : Charges de personnel

Refacturation a la filiale du groupe des loyers des locaux de Clichy
refacturation a la filiale du groupe de diverses prestations (assistance financiere, visibilité,

La charge globale afférente au personnel s’éléve au 31 décembre 2014 a 639k€ et se répartit ainsi :

Salaires et traitements
Charges sociales

459
189

567
246

La diminution des charges de personnel s’explique par le départ non remplacé du Directeur Général

Adjoint de Media365 vers Sporever sur le 1¥' trimestre 2014.

L'effectif permanent moyen composé de 6 collaborateurs se répartit de la maniere suivante :

- 4 cadres
- 2 non cadres.

Note 13 : Résultat financier

Produits de cessions VMP 20
Autres produits financiers -

Produits financiers 20
Intéréts et charges assimilées (79)
Autres charges financieres {15)
Charges financieres (94)

16

16
(70)
(17)
(87)

Note 14 : Résultat exceptionnel




Produits de cession d'éléments d'actif - -
Reprise de provision sur risques et charges - -
Produits exceptionnels divers 3 -
Produits exceptionnels - -
Valeur nette comptable des éléments d'actifs cédés -
Charges sur opérations exceptionnelles (10) (188)
Dotations exceptionnelles et dépréciation complémentaire desimmo

Charges exceptionnelles diverses

Charges exceptionnelles (10) (188)

Le résultat exceptionnel est une perte de 10k€ en 2014 contre une perte de 188k€ en 2013. En 2013,
cette perte était constituée de charges sur diverses opérations de gestion et de provisions
exceptionnelles suite a des mesures d’économie.

Note 15 : Imp6t sur les sociétés

Sporever est « téte de groupe » du groupe fiscal constituée d’elle méme et de ses filiales désignées. A ce
titre, Sporever est seule redevable de I'imp6t sur les sociétés, des contributions additionnelles a cet
imp6t et de 'imposition forfaitaire annuelle dus par le groupe formé par elle-méme et les sociétés
désignées.

Note 16 : Détail des charges a payer et des produits a recevoir

Le détail des charges a payer est constitué principalement comme suit :

En€ 31/12/2014 31/12/2013
Fournisseurs - factures non parvenues 226 895 116 339
Autres dettes sociales 177 939 185024
Dettes provisionnées pour congés a payer 40561 35327
Charges sociales sur congés a payer 20281 17 664
Formation continue 8 261 Vit
Apprentissage 4734 4 849
Charges sociales a payer 52152 30 000
Dettes fiscales 10455 7 890
Charges a payer 541279 404 466

Le détail des produits a recevoir est constitué principalement comme suit :

En€ 31/12/2014 31/12/2013
Produits a recevoir 4388 33 847
Total produits a recevoir 4388 33847




5. AUTRES INFORMATIONS

Note 17 : Rémunération de chaque dirigeant mandataire social

Erigeant brut en €

Patrick Chéne, Président-
Directeur Général

Rémunérations
fixes 2014

Rémunérations
variables 2014

Rémunérations
fixes 2013

Rémunérations
variables 2013

0

23 000

0

23 000

Un contrat de service a été conclu entre Sporever SA et la société JPMA en date du 01 juillet 2010,
préalablement autorisée par le conseil d’administration du 22 juin 2010.

La société JPMA, représentée par M. Patrick Chéne, est une société spécialisée dans le conseil et
I’assistance dans le domaine notamment du développement, de la stratégie, du marketing, de la
communication, de la gestion, de la production réalisation et/ou animation via tous médias. Le montant
des honoraires s’éléve a 170 000 euros HT.

Note 18 : Engagements hors bilan

Les engagements hors bilan sont constitués uniquement du contrat de location du site de Clichy.
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Note 20 : Composition du capital social

La composition se présente ainsi :

e : Vale

Catégories de titres Nombre ‘.Jr
nominale |

1. - Actions ou parts sociales composant le capital social au début

. . P P P 2 198 504 2.5
de I'exercice
2. - Actions ou parts sociales émises pendant l'exercice
3. - Actions ou parts sociales remboursées pendant |'exercice
4. - Actions ou parts sociales composant le capital social en fin

S K P B 2 198 504 25

d'exercice

Note 21 : Evénements post cloture

Néant.

Note 22 : Indemnités de départ a la retraite et autres avantages

Compte tenu du caractére non significatif de 'engagement de retraite pour les sociétés du groupe
Sporever, au regard de la faible ancienneté du personnel et de sa composition, aucune provision pour
engagement de retraite n’a été comptabilisée au 31 décembre 2014.

Note 23 : Droit individuel a la formation (DIF)

En matiére de « Droit Individuel & la Formation » O heures ont été consommées en 2014. Le volume
d’heures au titre du droit ouvert a la formation s’éléve a 517 heures. Ce crédit d’heures n’a pas été
comptabilisé dans les comptes de I'exercice.

Note 24 : Identité de la société mére consolidante

Des comptes consolidés sont établis pour le Groupe Sporever.
Ce groupe est constitué des filiales Sporever SA, Media365 et Sporever International Ltd.

L'identité de la société mere est la suivante :
SPOREVER SA, société sis au 73, rue Henri Barbusse 92 110 CLICHY.

Note 25 : Intégration fiscale et société consolidante

Depuis le ler janvier 2006, le groupe formé par Sporever SA et ses 2 filiales détenues directement
(Media365, Sporever international Ltd) a opté pour I'intégration fiscale.

Sporever SA est la société téte du groupe.

Au 31 décembre 2014, le montant des déficits reportables au sein de Sporever s’éléeve a 2mg.

Au 31 décembre 2014, le montant des déficits reportables lié a I'intégration fiscale est de 3,1€.

Note 26 : Honoraires des commissaires aux comptes



L'information relative aux honoraires des commissaires aux comptes figurant au compte de résultat
(décret n° 2008-1487 du 30 décembre 2008) a été présentée dans I'annexe aux comptes consolidés de la
société Sporever, société mére consolidant les comptes de la société.

Note 27: Entreprises liées

en k€ Media365
Clients et comptes ratachés

Fournisseurs et comptes rattachés (143)
Comptes courants (2 000)




